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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Cardif Polska S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie Cardif Polska S.A. (,, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska

78, sporzadzonego na dzieh i za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 roku (,,sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondyciji finansowej”).

Zarzad sporzadzit sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej (,Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej”) oraz tytutu
| rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé 1)
(,,Rozporzadzenie™), zwanych dalej tacznie ,,Podstawg sporzgdzenia”.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogoéw
art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Naszym zdaniem sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiert art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i wydanego
na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie
badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorskg (,,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej”) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania (,,KSB™) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi regulacjami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie sprawozdania o wypfacalnosci
i kondycji finansowej”.

JesteSmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji finansowej w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Towarzystwa zgodnie z wymogami
niezaleznos$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalimy s3 wystarczajagce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi - Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage ha podstawe sporzadzenia opisang w podsumowaniu do sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato
sporzadzone w celu spetnienia wymogow art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celéw. Nasza opinia nie zostata
zmodyfikowana ze wzgledu na te sprawe.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzadzenia, jak réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbednga dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Towarzystwa
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Towarzystwa do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j
Towarzystwa.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawa
sporzadzenia oraz wydanie sprawozdania biegtego rewidenta zawierajagcego naszg opinie.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogityby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

« identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania,
ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominieé¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,
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e oceniamy odpowiednio$¢ przyjetych podstaw i metod stosowanych do wyceny aktywow, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla celow wyptacalnosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Towarzystwa do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej lub, jezeli takie ujawnienia
s3 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, Ze Towarzystwo zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Ogollna charakterystyka Towarzystwa

Towarzystwo zostato utworzone Aktem Notarialnym =z dnia 14 stycznia 1998 roku.
W dniu 28 wrzesnia 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000048866.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Towarzystwa jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w grupach
1, 3 oraz 5 ubezpieczeri zyciowych wymienionych w Zataczniku do Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dla dziatu I.

Stwierdzenie uzyskania zgdanych informacji, danych, wyjasnieri i oswiadczen

W trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej uzyskalismy
od Towarzystwa zadane przez nas informacje, dane, wyjasnienia i o$wiadczenia.
Ponadto, otrzymalismy osSwiadczenie Zarzadu, w ktérym potwierdzono nam, ze przekazane
nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu
Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Jednoczes$nie o$wiadczamy, Ze w trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Pozostafe informacje wymagane przez Rozporzgdzenie w sprawie badania sprawozdania
o wypfacalnosci i kondycji finansowej

Zaklady ubezpieczenn s3 zobowigzane do przestrzegania wymogoéw w zakresie wyptacalnosci
okreslonych przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutu
| Rozporzadzenia. Za przestrzeganie tych wymogow, w tym w szczegoélnosci za ustalenie wartosci
aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,
zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, obliczenie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitatowego, a takze ocene jakosci
i wysokosci srodkéw wtasnych jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa.
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Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej jako calosci.
Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
zakres naszego badania obejmowat miedzy innymi procedury badania dotyczgce zgodno$ci wyceny
i ujmowania aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci, a takze zobowigzari innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla celéw wyptacalnosci, obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu
kapitatowego oraz dokonanej przez Zarzad Towarzystwa oceny jakosci i wysokosci Srodkéw wiasnych
zgodnie z Ustawg o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutem | Rozporzadzenia,
w tym pokrycia przez nie kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego
oraz poprawnosci ujawnien w zakresie istotnych réznic podstaw i metod stosowanych do wyceny
aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, w poréwnaniu
z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywéw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w rocznym sprawozdaniu finansowym
Towarzystwa. Celem naszego badania nie bylo jednakze wyrazenie opinii oddzielnie
na temat powyzszych zagadnien.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze Towarzystwo na dzieri 31 grudnia 2024 roku,
we wszystkich istotnych aspektach:

e ustalito warto$¢ aktywow dla celéw wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnoSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

e ustalilo warto$¢ zobowigzan dla celéw wyptacalnosci innych niz  rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy
o0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

e ustalilo warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci zgodnie
z art. 224-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem llI
w tytule | Rozporzadzenia;

e obliczylo kapitatowy wymég wyptacalnosci zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dotyczacymi obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci
wedtug formuty standardowej oraz rozdziatami V i X w tytule | Rozporzadzenia;

e obliczyto minimalny wymég kapitatlowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VIl i X w tytule | Rozporzadzenia;

« dokonato oceny jakosci $rodkéw wiasnych oraz ustalito wysoko$¢ dopuszczonych $rodkéow
wiasnych stanowigcych pokrycie kapitatowego wymogu wyplacalnosci
i wysoko$¢ dopuszczonych podstawowych $rodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie
minimalnego wymogu kapitatowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej irozdziatem IV @ w tytule
| Rozporzadzenia;

e posiadalo dopuszczone Srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz kapitalowy wymog
wyptacalnosci;

e posiadalo dopuszczone podstawowe Srodki wlasne w  wysokosci nie  nizszej
niz minimalny wymag kapitatowy;
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e przedstawito kompletne wyjasnienia dotyczgace istotnych réznic podstaw i metod stosowanych
do wyceny aktywow dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywow,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan
w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2024 roku.

Warszawa, dnia 26 marca 2025 roku
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